KOMERCIJALNA BANKA AD,
BUDVA

IZVIJESTAJ O OBAVLJENOJ REVIZIJI

Finansijski izvjestaji
31. decembar 2006. godine



SADR AJ

IzvjeStaj nezavisnog revizora

Bilans uspjeha

Bilans stanja

IzvjeStaj o promjenama na kapitalu

IzvjeStaj o tokovima gotovine

Napomene uz finansijske izvjeStaje

KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

Strana



Deloi
e o l tte Bulevar lvana Crnojevica 107

Podgorica, 81000
Serbia and Montenegro

Tel: +381(0) 81664017
+381(0) 81664 018
Fax: +381 (0) 81 664 016
deloitte@cg.yu
www.deloittece.com

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
UPRAVNOM ODBORU [ AKCIONARIMA KOMERCIJALNE BANKE AD, BUDVA

Obavili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjeStaja (strana 3 do 33) Komercijalne banke AD, Budva (u
daljem tekstu “Banka’™), koji abuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2006. godine i odgovarajuéi bilans
uspjeha, izvjeitaj o promjenama na kapitalu i izvje$taj o tokovima gotovine za godinu koja se zavriava na taj
dan, kao i pregled znadajnih radunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvjeStaje. Reviziju
finansijskih izvjestaja za 2005. godinu je obavio drugi revizor i u svom izvjestaju od 8. februara 2006. godine
izrazio pozitivho misljenje.

Odgovornost rukovodsitva za finansijske izviestaje

Rukovodstvo Banke je odgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvjestaja u skladu sa
ra¢unovodstvenim propisima Republike Crne Gore i propisima Centralne banke Crne Gore koji regulidu
finansijsko izvjeStavanje banaka. Ova odgovornost ukljuéuje: osmisljavanje, primjenu i odrZavanje sistema
internih kontrola relevantnih za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja koji ne sadrZe pogresne
informacije od materijalnog znacaja, kao i po osnovu kriminalnih radnji ili greSaka; odabir i primjena
odgovarajucih ratunovodstvenih politika, kao i kori§éenje najboljih moguéih radunovodstvenih procjena.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo misljenje o priloZenim finansijskim izvjestajima na osnovu obavljene revizije.
Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji
Republike Crne Gore. Ovi standardi nalaZu usagladenost sa eti¢kim principima i planiranje i obavljanje revizije
na natin koji omoguéava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvje$taji ne sadrze pogresne
informacije od materijalnog znadaja.

Revizija ukljucuje izvrSavanje postupaka za pribavljanje revizorskih dokaza kojima se potkrepljuju iznosi i
informacije objelodanjene u finansijskim izvjeStajima. Odabrani postupci su zasnevani na profesionalnom sudu
revizora, ukljuCujuci procjenu rizika materijalno znacajnih grefaka sadrZzanih u finansijskim izvjestajima, kao i
po osnovu kriminalnih radnji ili greSaka. Prilikom procjene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole
relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvjeStaja u cilju kreiranja najboljih moguéih
revizorskih procedura, ali ne i za potrebe izraZavanja misljenja o efikasnosti sistema internih kontrola Banke.
Revizija takode ukljuéuje ocjenu primjenjenih raéunovodstvenih nadela i vrijednovanje znadajnijih procjena
koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i op$tu ocjenu prezentacije finansijskih izvjestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i da obezbjeduju solidnu osnovu za izraZzavanje
nadeg misljenja.

(nastavlja se)

Audit.Tax.Consulting. Financial Advisory.



IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

UPRAVNOM ODBORU I AKCIONARIMA KOMERCIJALNE BANKE AD, BUDVA (nastavak)

Misljenje

Po nafem misljenju, finansijski izvjeStaji istinito i objektivno, po svim materijalno znaajnim pitanjima,
prikazuju finansijski poloZaj Komercijalne banke AD, Budva na dan 3 1. decembra 2006, godine, kao i rezultate
njenog poslovanja, promjene na kapitalu i gotovinske tokove za godinu koja se zavr§ava na taj dan, u skladu sa
ratunovodstvenim propisima Republike Crne Gore i propisima Centralne banke Crne Gore koji regulisu
finansijsko izvje$tavanje banaka.

Deloitte d.o.0., Podgorica

Podgorica, Republika Crna Gora (Licenca broj 030 izdata

Navgysta 2096' odine)
29. januar 2007. godine OGoR\C,




KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

BILANS USPJEHA
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2006. godin
(U hiljadama EUR)

Reviziju obavio
drugi revizor

Napomene 2006. 2005.

Prihodi od kamata 4 1,887 1,432
Rashodi kamata 4 (229) (203)
Neto prihodi od kamata 1,658 1,229
TroSkovi za gubitke po stavkama aktive 5 (362) (237)
1,296 992

Prihodi od naknada i provizija 7 2,374 1,862
Rashodi naknada i provizija 7 (212) (166)
Neto prihodi od naknada i provizija 2,162 1,696
Ostali operativni prihodi 8 171 76
Opsti troSkovi 9 (2,466) (2,169)
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 1,163 595
Porezi na dobit 10 (106) (57)
NETO DOBIT 1,057 538

Napomene na harednim stranarire
sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.

Ovi finansijski izvjeStaji su usvojeni od stranerdpnog odbora Komercijalne banke AD, Budva na s@dn
odr anoj 31.januara 2007. godine.

Potpisano u ime Komercijalne banke AD, Budva:

Radomir Djakonovi Milijana Gregovi
Lice odgovorno za sastavljanje Generalnikime
bilansa



KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

BILANS STANJA
Na dan 31. decembra 2006. godine
(U hiljadama EUR)

31. decembar

Reviziju obavio
drugi revizor
31. decembar

Napomena 2006. 2005.

AKTIVA
Gotovina i rauni depozita kod depozitnih institucija 11 18,259 3,107
Gotov novac i nekamatonosni tai depozita 12 8,423 12,512
Krediti i poslovi lizinga 13 18,137 10,223
Minus: Rezerve za kreditne gubitke (429) (300)
Neto krediti 17,708 9,923
Hartije od vrijednosti koje se dr e do dospige 14 - 500
Poslovni prostor i ostala fiksna aktiva 15 1,109 1,056
Ste ena aktiva 16 131 293
Ulaganja u kapital drugih pravnih lica 1 1
Ostala aktiva 17 365 293
Minus: Rezerve za potencijalne gubitke na ostativak (19) (17)

Ukupna aktiva 45,977 27,668
PASIVA
Obaveze
Depoziti 18 37,134 19,997
Obaveze prema dr avnim fondovima 19 300 534
Ostale obaveze 20 912 620
Rezervisanja 21 121 26

Ukupne obaveze 38,467 21,177
Kapital
Obi ne akcije 22 6,370 5,870
Rezerve kapitala 83 83
Nerasporeena dobit 1,057 538
Ukupan kapital 7,510 6,491

Ukupna pasiva 45,977 27,668
VANBILANSNE EVIDENCIJE 23 5,518 4,957

Napomene na narednim stranare
sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

1ZVIJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2006. godin
(U hiljadama EUR)

Akcijski Rezerve

kapital kapitala Dobit Ukupno
Reviziju obavio drugi revizor
Stanje, 1. januara 2005. godine 5,530 7 223 5,760
Pove anje osnivakog kapitala i rezervi 340 7 - 347
Raspodjela dobiti u rezerve - 69 (69) -
Raspodjela dobiti zaposlenima - (32) (31)
Raspodjela dobiti osniva Banke - (123) (123)
Dobit teku e godine - - 538 538
Stanje, 31.decembra 2005. godine 5,870 83 538 6,491
Stanje, 1. januara 2006. godine 5,870 83 538 6,491
Emisija akcija iz nerasporene dobiti 500 - (500) -
Raspodjela dobiti zaposlenima - - (24) (24)
Raspodjela dobiti viSem rukovodstvu Banke - - (14) (14)
Neto dobit tekue godine - - 1,057 1,057
Stanje, 31. decembra 2006. godine 6,370 83 1,057 7,510

Napomene na harednim stranarire
sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

IZVIJESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2006. godin
(U hiljadama EUR)

Reviziju obavio
drugi revizor

2006. 2005.

TOKOVI GOTOVINE 1Z OPERATIVNIH AKTIVNOSTI
Primanja kamate i provizije 4,261 3,294
Pla anja kamate (441) (369)
Ponovno sticanje prethodno otpisanih zajmova 210 51
Gotovinske isplate zaposlenima i dobaviljaa (2,466) (2,169)
Operativna dobit prije promjena u operativnoj imovi ni 1,564 807
Pove anje u operativnoj imovini
Kratkoro na sredstva 7,225 (977)
Depoziti dr ani za svrhe regulativne ili monetatkmntrole 17,262 8,952
Druge prenosive hartije od vrijednosti 500 (50)
Neto gotovina iz operativnih aktivnosti prije poreza na dobit 26,551 8,732
Pla eni porez na dobit (54) (54)
Neto gotovina iz operativnih aktivnosti 26,497 8,678
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Nabavka zemljiSta, gr&vina, postrojenja i opreme (219) (769)
Neto gotovina iz aktivnosti investiranja (219) (769)
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Neto smanjenje po osnovu duganih plasmana (15,139) (498)
Pla ene dividende (38) -
Neto gotovina iz aktivnosti finansiranja (15,177) (498)
U inci od promjena kursa razmjene na gotovinu i givisie

ekvivalente (38) 26
Neto pove anje u gotovini i gotovinskim ekvivalentima 11,063 7,437
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na po etku perioda 15,619 8,182
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju perioda 26,682 15,619

Napomene na harednim stranarire
sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2006. godine

2.1

OSNIVANJE | POSLOVANJE BANKE

Komercijalna banka A.D., Budva (u daljem tekstuata”) je osnovana u toku 2003. godine, kada je
u skladu sa Statutom i Odlukom Skupstine Komemgabanke A.D., Beograd, ugaSena filijala u

Budvi i osnovano posebno pravno lice - AfilijacijaCrnoj Gori pod imenom Komercijalna banka

A.D., Budva. Komercijalna banka A.D., Beograd ima3ie u kapitalu Banke od 100%.

Banka je 6. marta 2003. godine upisana u Centralnegistru Privrednog suda u Podgorici pod
registracionim brojem 4-0006783/001. RjeSenjem (401-9/1-2003 od 7. februara 2003. godine
Centralna banka Crne Gore je izdala odobrenjed8amke.

Aktivnosti Banke ukljuuju kreditne, depozitne i garancijske poslove, kabavljanje poslova platnog
prometa u zemlji i inostranstvu.

Sjediste Banke je u Budvi, PC Podkosljun bb.

Na dan 31. decembra 2006. godine Banku Centrala sa sjediStem u Budvi, filjale u Podgoi
NikSi u i sedam ekspozitura (Budva (2 ekspoziture), PodgoBar, Kotor, Herceg Novi i Ulcinj).

Na dan 31. decembra 2006. godine Banka ima 77 kmapbs (31. decembra 2005. godine 68
zaposlenih).

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK IH IZVIESTAJA
Osnove za sastavljanje i prezentaciju finanskih izvjeStaja

Banka ima obavezu da vodi svojeunovodstvene evidencije i sastavlja finansijskge&taje u skladu
sa Zakonom o rainovodstvu i reviziji Republike Crne Gore (“SItIRCG”, br. 69/2005), odnosno na
osnovu Odluke o neposrednoj primjeni Me@arodnih raunovodstvenih standarda (*MRS*) u
Republici Crnoj Gori (“Sl. list RCG”, br. 69/20023hodno tome, Mainarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja (“MSFI*) primjenjuju se za finansighzvjeStaje koji obuhvataju period koji poje sa
1. januarom 2003. godine.

Finansijski izvjeStaji su prikazani u formatu pregmom na osnovulana 17 i 18 Zakona o
ra unovodstvu i reviziji Republike Crne Gore i direldiEvropske unije 86/635/EEC od 8. decembra
1986. godine koja se odnosi na godiSnjein@ banaka i ostalih finansijskih institucija.

Zvani na valuta u Republici Crnoj Gori i funkcionalnawi@ Banke je euro (EUR).

Ra unovodstvene politike koje su primjenjivane u sdfaju ovih finansijskih izvjeStaja se zrgino
razlikuju od sljedeih zahtijeva MSFI primjenljivih na dan 31. decemB#6. godine:

Banka obraunava iznos ispravki vrijednosti finansijskih ingttenata u skladu sa relevantnim
propisima Centralne banke Crne Gore (napomena. éayedena rainovodstvena politika
mo e usloviti znaajne razlike u odnosu na vrednovanje ispravki @rigsti i rezervisanja za
procjenjenu nenaplativost finansijskih instrumenai@ osnovu diskontovanja ekivanih
budu ih gotovinskih tokova primjenom originalne efekternkamatne stope u trenutku
odobravanja, u skladu sa zahtjevima MRS 39 “Finskisnhstrumenti: Priznavanje i mjerenje”.



KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2006. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK IH IZVJESTAJA (nastavak)
2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finanskih izvjeStaja (nastavak)

Banka nema sopstvene penzione fondove niti opeijspalate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovane obaveze na dan &lerdbra 2006. godine. Prema procjeni
rukovodstva Banke, sadasSnja vrijednost ostalih ebay kao 5to su jubilarne nagrade i
otpremnina za odlazak u penziju nakon ispunjenibvas nije materijalno znajna na dan 31.
decembra 2006. godine. Rukovodstvo Banke nije ilovigbra un potencijalnih obaveza po
ovom oshovu, u skladu sa MRS 19 “Naknade zaposkhim

U Republici Crnoj Gori ne postoji dovoljno triSnskustvo, stabilnost i likvidnost kod
prometa finansijskim instrumentima, niti su zvaré tr iSne informacije raspolo ive. Stoga,
pravi nu (fer) vrijednost za vénu finansijskih instrumenata, nije mogupouzdano utvrditi u
uslovima nepostojanja aktivnog triSta, kako to zevmju MRS 32 “Finansijski instrumenti:
Objelodanjivanje i prikazivanje” i MRS 39 “Finarskj instrumenti: Priznavanje i mjerenje”.

U izvjeStaju o tokovima gotovine pod gotovinom i@dnskim ekvivalentima podrazumijevaju
se gotovina i sredstva na tekm ra unima kod Centralne banke Crne Gore i drugih banaka
Navedena raunovodstvena politika odstupa od MRS 7 “lzvjeStajokovima gotovine”, u
skladu sa kojim se pod gotovinom i gotovinskim ekléntima podrazumijevaju gotovina u
blagajni, depoziti po vienju, kao i kratkorona, visoko likvidna ulaganja, koja se mogu brzo
konvertovati u poznate iznose gotovine, uz beajs rizik od promjene vrijednosti.

Zbog potencijalno materijalno zrgnih efekata koje gore navedena obrazlo enja mogati na
realnost i objektivnost finansijskih izvjeStaja Bansa stanjem na dan 31. decembra 2006. godine,
finansijski izvjeStaji Banke za godinu koja se Zawa na dan 31. decembra 2006. godine se ne mogu
tretirati kao finansijski izvjeStaji sastavljenisaglasnosti sa M@narodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja.

Banka je u sastavljanju ovih finansijskih izvjeatgrimjenjivala raunovodstvene politike obrazlo ene
u napomeni 3. koje su zasnovane naimavodstvenim, bankarskim i poreskim propisima Rxdiga
Crne Gore.

2.2. Kori$ enje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva adlavodstva koriSenje najboljih moguh procjena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na preirané vrijednosti sredstava i obaveza i
objelodanjivanje potencijalnih potra ivanja i obaeena dan sastavljanja finansijskih izvjeStaja, kao
prihoda i rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Qwecjene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolo ivim na dan sastavljanja fisgskih izvjeStaja, a budustvarni rezultati mogu
da se razlikuju od procijenjenih iznosa.



KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2006. godine

3. PREGLED ZNA AJNIH RA UNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1 Prihodi i rashodi po osnovu kamata i naknada

Prihodi i rashodi po osnovu kamata, uklju i zateznu kamatu i ostale prihode i ostale rashode
vezane za kamatonosnu aktivu, odnosno kamatonoasivup obraunati su po nalu uzronosti
prihoda i rashoda i uslovima iz obligacionog odndsai je definisan ugovorom izme Banke i
komitenta.

Prihodi i rashodi od naknada nastali pru anjem, asio koriSenjem bankarskih usluga, priznaju se
po naelu uzronosti prihoda i rashoda i evidentiraju se u bilanspjeha na principu fakturisane
realizacije.

U skladu sa MRS 18 “Prihodi” i MRS 39 “Finansijskistrumenti: Priznavanje i mjerenje”, prihodi po
osnovu naknada za date kredite smatraju se sastasiijglom kontinuiranog anga ovanja kod
rezultuju eg finansijskog instrumenta, razgramiaju se i priznaju kao korekcija efektivnog priaos

3.2. Prera unavanje deviznih iznosa

Poslovne promjene nastale u stranoj valuti su poase u EUR po srednjem kursu u®mom na
me ubankarskom tr iStu deviza, koji je va io na dansbavne promjene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti nabilansa stanja, preranati su u EUR po srednjem
kursu utvr enom na meubankarskom tr iStu deviza koji je va io na taj dan

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike nastpldikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom prerauna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoytvddnji ene su u korist ili na teret
bilansa uspjeha, kao dobici ili gubici po osnovuskih razlika.

Preuzete i potencijalne obaveze u stranoj valatigpunate su u EUR po srednjem kursu uémom na
me ubankarskom tr iStu deviza koji je va io na taj dan

3.3. Porezi i doprinosi
Porez na dobit
Teku i porez na dobit

Porez na dobit se obmanava i plaa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnéh lian 28 (“Sl.
list RCG”, br. 80/04). Stopa poreza na dobit jegam@ionalna i iznosi 9% od poreske osnovice.

Oporeziva dobit se utvaje na osnovu dobiti Banke iskazane u bilansu bhspjgz usklaivanje
prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakonarezpaa dobit pravnih lica lanovi 8 i 9 za
uskla ivanje prihoda i lanovi 10 do 20 za usklavanje rashoda).

Poreski propisi Republike Crne Gore ne predju da se poreski gubici iz teleg perioda mogu
koristiti kao osnova za povraj poreza plaenog u prethodnim periodima. M&im, gubici iz tekueg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se kbriséi umanjenje poreske osnovice butu
obra unskih perioda, ali ne du e od pet godina.



KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2006. godine

3.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

PREGLED ZNA AJNIH RA UNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Porezi i doprinosi (nastavak)

Porez na dobit (nastavak)

Odlo eni porez na dobit

Odlo eni porez na dobit se obmanava koriSenjem metode utvivanja obaveza prema bilansu stanja,
za privremene razlike proizaSle iz razlike izmeporeske osnove potra ivanja i obaveza i njihove
knjigovodstvene vrijednosti. Va @ poreske stope na datum bilansa stanja se kaastavr ivanje
razgranienog iznosa poreza na dobit. Odlo ene poreske deawe priznaju za sve oporezive
privriemene razlike. Odlo ena poreska sredstva &ngju za sve odbitne privremene razlike i poreske
gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u narefiskalne periode, do stepena do kojegvjerovatno
postojati oporeziva dobit od koje se odlo ena pheesredstva mogu iskoristiti.

Porezi, doprinosi i druge da bine koje ne zavise odezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge da bine koji ne zaviseredultata poslovanja ukljuju poreze na imovinu i
druge poreze, naknade i doprinose koji se gjla prema raznim repubkim i lokalnim poreskim
propisima.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U izvjeStaju o tokovima gotovine pod gotovinom itggnskim ekvivalentima se podrazumjevaju
gotovina, sredstva kod Centralne banke Crne Godregih banaka.

Krediti

Krediti odobreni od strane Banke evidentiraju ggoslovnim knjigama u momentu prenosa sredstava
korisniku kredita.

Krediti su iskazani u bilansu stanja u visini odsrg plasmana, umanjenog za otplau glavnicu i
ispravku vrijednosti koja je zasnovana na procjkankretno identifikovanih rizika za pojedine
plasmane i rizika za koje iskustvo ukazuje da sir ani u kreditnom portfoliu. U procjeni navedenih
rizika rukovodstvo Banke primjenjuje metodologijojk je propisala Centralna banka Crne Gore, koja
je objelodanjena u napomeni 3.6.

Rezervisanja i ispravka vrijednosti nenaplatith potra ivanja

U skladu sa Odlukom Centralne banke Crne Gore teritimima i postupku klasifikacije aktive i
formiranju rezervi za potencijalne gubitke po stavia aktive utvreni su: kriterijumi klasifikacije
aktive izlo ene riziku, obrauna i suspendovanja nenapae kamate, kapitalizacije kamate i otpisa
duga i minimalni iznosi sredstava za pokripotencijalnih gubitaka iz poslovanja Banke. Altiv
Banke izlo enu riziku, u smislu ove Odlukéne krediti, pozajmice, avansi, investicije, &ra aktiva,
trajna ulaganja u druga pravna lica i sve drugekstailansne aktive kod kojih je Banka izlo ena
riziku nemogunosti naplate, kao i izdate garancije, ostala jeamstakreditivi i odobreni jos
neiskoriS eni krediti, kao i druge vanbilansne stavke kojedstavljaju obaveze Banke.
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KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2006. godine

3.

3.6.

3.7.

PREGLED ZNA AJNIH RA UNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Rezervisanja i ispravka vrijednosti nenaplatiih potra ivanja (nastavak)

Na osnovu navedene Odluke, krediti i druga akthla &na riziku klasifikuje se u kategoriju A (dobra
aktiva), B (aktiva sa posebnom namjenom), C (sulgstadna aktiva), D (sumnjiva aktiva) i E
(gubitak). Procjenjeni iznos rezerve za potencgajubitke je obraunat primjenom procenata od 1%
na plasmane klasifikovane u kategoriju A, od 294.68&0 na plasmane klasifikovane u kategoriju B, od
20% do 30% na plasmane kategorije C, od 50% dom&¥asmane kategorije D i 100% na plasmane
kategorije E.

U skladu sa Odlukom Centralne banke Crne Gore sdspe se obrainata nenapla&na kamata i ne
vrSi dalji obraun kamate na nekvalitetnu aktivu, izuzev ukolikongkvalitetna aktiva obezbjena
kvalitetnim sredstvima obezbjenja i nalazi se u procesu naplate, ugkivanje da e se povragj
aktive ostvariti u razumnom vremenskom roku kojprincipu nije dui od Sest mjeseci. Ukoliko
Banka obustavi obran kamate na nekvalitetnu aktivu, du na je da daljraun kamate po istom
osnovu vodi u vanbilansnim evidencijama. Odlukomta&o e predvieno da se rizha aktiva
klasifikovana u kategoriju E otpiSe iz bilansne iakti evidentira u vanbilansnoj evidenciji kao
“otpisani krediti".

Shodno Odluci, rezerva za gubitke po stavkama @ktibraunava se na osnovu knjigovodstvene
vrijednosti uz prethodno oduzimanje odbitnih stagkédstava obezbjenja po osnovu gotovine,
depozita i sredstava obezbgmja koja se mogu pretvoriti u gotovinu, kao Stdhattije od vrijednosti
kojima se javno trguje (90% od njihove tr iSne ednosti).

Polazei od Odluke Centralne banke o kriterijumima i pqétu klasifikacije aktive i formiranju
rezervi za potencijalne gubitke po stavkama akiBamka je svojom poslovnom politikom predvidjela
da se rezervacija za potencijalne gubitke almmava prema sljedej klasifikaciji:

A (1% do 5%),

B (2% do 15%),

C (20% do 45%),

D (50% do 90%) i

E ( 100%).
Za procijenjenu rezervu za potencijalne gubitkestaake aktive klasifikovane u kategorijama A, B, C,
D i E iskazani su troSkovi rezervi u bilansu uspjéhezerve u bilansu stanja koje umanjuju nominaln
vrijednost rizi nih stavki aktive, dok su rezerve po vanbilansniavisama prikazane u okviru pasive.
Rizi na aktiva klasifikovana u kategoriju E je otpisdnailansne aktive i iskazana u vanbilansnoj
aktivi kao otpisani krediti, kamata i ostala potvanja.

Instrumenti obezbjeenja plasmana Banke su uglavnom fiducijarni prepogva svojine nad
nepokretnostima, hipoteka, garancija, mjenica,®elaje uz nalog za naplatu i iranti.

Hartije od vrijednosti koje se dr e do dospjea

Hartije od vrijednosti koje se dr e do dospgesu evidentirane po amortizovanoj vrijednosti.
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KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2006. godine

3. PREGLED ZNA AJNIH RA UNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.8. Osnovna sredstva i nematerijalna ulaganja

Osnovna sredstva i nematerijalna ulaganja su n&8tladecembra 2006. godine iskazana po nabavnoj
vrijednosti, umanjenoj za ispravku vrijednosti. Mabu vrijednost ini vrijednost po fakturi
dobavljaa, uveana za zavisne troSkove po osnovu nabavke i tr@Sklovo enja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Amortizacija se ravnomjerno obm@ava na nabavnu vrijednost osnovnih sredstavamiaterijalnih
ulaganja primjenom sljedén godisSnjih stopa, s ciliem da se osnovna sredstirosno nematerijalna
ulaganja u potpunosti otpiSu u toku njihovog kooigvijeka trajanja:

Gra evinski objekti 5%
Kompjuterska oprema 30%
NamijeStaj i druga oprema 15% - 25%
Nematerijalna ulaganja 25%

Obra un amortizacije osnovnih sredstava i nematerijalilimganja poinje kada se sredstva stave u
upotrebu.

4. PRIHODI | RASHODI KAMATA
U hiljadama EUR
Reviziju obavio
drugi revizor

2006. 2005.
Prihodi kamata
Plasmani bankama 198 2
Depoziti kod Centralne banka Crne Gore 21 7
Plasmani Vladi Republike Crne Gore - 27
Plasmani privrednim drustvima 1,277 1,099
Plasmani opStinama i javnim preduizea 45 119
Plasmani fizikim licima 346 178
. 1,887 1,432
Rashodi kamata
Obaveze prema bankama i drugim
finansijskim institucijama - 4
Odnosi sa Centralnom bankom Crne Gore - 1
Obaveze prema Vladi Republike Crne Gore 19 32
Obaveze prema privrednim druStvima 11 1
Obaveze prema fizkim licima 199 165
229 203
1,658 1,229
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KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2006. godine

5.

TROSKOVI ZA GUBITKE PO STAVKAMA AKTIVE
U hiljadama EUR
Reviziju obavio
drugi revizor

2006. 2005.
Rezervisanja/(ukidanje rezervisanja) za:

- kreditne gubitke (napomena 6) 257 3)
- gubitke na vanbilansnim stavkama (napomena 21) 90 3
- gubitke od kamatnih potra ivanja 14 103
- rizik zemlje 1 10
- gubitke po hartijama od vrijednosti koje se di@

dospjea (5) 1

- ste enu aktivu @3] 5
- operativni rizik - 5
- naknade - 107
— ostale stavke ostale aktive 7 6
362 237

U skladu sa Odlukom Centralne banke Crne gore tertimima i postupku klasifikacije aktive i
formiranju rezervi za potencijalne gubitke po stavla aktive, izvrSena je klasifikacija aktive izloe
riziku, kao i vanbilansnih stavki koje predstawiabavezu banke. Kao Sto je objasnjeno u napomeni 2
po procijenjenoj rezervi za potencijalne gubitkestevke aktive klasifikovane u kategorijama A, B, C
D, E iskazani su troSkovi rezervi u bilansu stakjge umanjuju nominalnu vrijednost rinih stavki
aktive, a rizina aktiva klasifikoavana u kategoriju E otpisanabifansne aktive i iskazana u
vanbilansnoj aktivi kao otpisani krediti, kamataaknada.

KRETANJE NA RA UNIMA ISPRAVKE VRIJEDNOSTI | REZERVISANJA

U hiljadama EUR

2006.

Krediti i Ostala

poslovi liznga aktiva
(napomena 13) (napomena 17) Ukupno
Stanje na paetku perioda 300 17 317

Ispravka vrijednosti u toku godine, neto

(napomena 5) 257 15 272
Naplata potra ivanja (napomena 8) (21) (16) (37)
Prenos u vanbilansnu evidenciju 97) 2) (99)
Ostalo (10) 5 (5)
429 19 448
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2006. godine

7.

PRIHODI | RASHODI NAKNADA | PROVIZIJA

Prihodi naknada i provizija
Naknade za bankarske usluge
- po kreditima
- po vanbilansnim poslovima
Naknade za usluge platnog prometa
Ostale naknade i provizije

Rashodi naknada i provizija
Naknade za usluge platnog prometa
Ostale naknade i provizije

OSTALI OPERATIVNI PRIHODI

Neto (gubici)/dobici od devizne razmjene

Napla ena otpisana potra ivanja

Napla ena ispravljena potra ivanja (napomena 6)
Prihodi od prodaje osnovnih sredstava

KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

U hiljadama EUR
Reviziju obavio
drugi revizor

2006. 2005.
165 320
103 148

1,252 865
854 529

2,374 1,862
142 109

70 57
212 166
2,162 1,696

U hiljadama EUR
Reviziju obavio
drugi revizor

2006. 2005.
(38) 25
160 51
37 -
12 -
171 76
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2006. godine

9.

10.

OPSTI TROSKOVI

Neto zarade

Porezi i doprinosi na zarade
Ostale naknade

Ostali li ni rashodi

Materijal i energija

Zakupnine

Premije osiguranja

Usluge telekomunikacija i internet veze
Kancelarijski materijal
Donacije i spozorstva

Stru ne usluge

TroSkovi reklame i propagande
Reprezentacija

Amortizacija

TroSkovi odr avanja

Ostali rashodi

POREZ NA DOBIT

a) Komponente poreza na dobit

Obra unati tekui porez
Obra unati odlo eni porez

KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

U hiljadama EUR
Reviziju obavio
drugi revizor

2006. 2005.
847 716
161 145
28 27
328 280
61 55
106 118
24 28
118 112
53 48
82 71
119 100
62 32
15 27
179 175
50 45
233 190

2,466 2,169

U hiljadama EUR
Reviziju obavio
drugi revizor

2006. 2005.
104 54

2 3
106 57
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KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2006. godine

10.

11.

POREZ NA DOBIT (nastavak)

b) UsaglaSavanje iznosa poreza na dobit u bilansispjeha i
proizvoda dobiti prije oporezivanja i propisane paeske stope

U hiljadama EUR
Reviziju obavio
drugi revizor

2006. 2005.

Dobit prije oporezivanja 1,163 595

Porez na dobit po zakonskoj stopi od 9% 105 54
Poreski efekat rashoda koji se ne priznaju u

poreske svrhe 1 3

106 57

GOTOVINA | RA UNI DEPOZITA KOD DEPOZITNIH INSTITUCIJA
(U hiljadama EUR)
Reviziju obavio
drugi revizor
31. decembar 31. decembar

2006. 2005.

Nekamatonosni raini depozita:
- Obavezna rezerva kod Centralne banke Crne Gore 4,235 -

Kamatonosni rauni depozita

- Obavezna rezerva kod Centralne banke Crne Gore 2,824 3,107
- Depoziti kod inostranih banaka 11,182 -
14,006 3,107
Korespodentni raun u zemlji 18 -
18,259 3,107

Obavezna rezerva sa stanjem na dan 31. decemb6a @8fine izdvojena je u skladu sa Odlukom
Centralne banke Crne Gore o obaveznoj rezervi lzatkakl Centralne banke Crne Gore (“Sl. list
RCG” 14/06 od 10. marta 2006. godine), koja prggisda banke izdvajaju obaveznu rezervu
primjenom diferenciranih stopa:

- 19% na depozite po wnju i oro ene depoziteiji je rok do dospijea, na dane obranavanja
obavezne rezerve, kieod 90 dana;
- 5% na oroene depoziteiji je rok do dospijea, na dane obranavanja obavezne rezerve, du i od

90 dana, a kraod jedne godine.

Obra unavanje obavezne rezerve se vrSi primjenom navedgopa na prosj@n iznos depozita u
toku prethodnog nedjeljnog perioda, dva dana sigka perioda odr avanja.
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KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2006. godine

11.

GOTOVINA I RA UNI DEPOZITA KOD DEPOZITNIH INSTITUCIJA (nastavak)

Obra unatu obaveznu rezervu banka izdvaja naumaobavezne rezerve u zemlji i/ili na vae
Centralne banke u inostranstvu, s tim Sto mo e @86lobavezne rezerve izdvojiti blokiranjem
dr avnih zapisa Republike Crne Gore. Na 40% ukujzulvojenih sredstava obavezne rezerve banke,
Centralna banka obranava kamatu po stopi od 1% na godiSnjem nivodaapmlo osmog u mjesecu
za prethodni mjesec. Obavezna rezerva se izdvalaR1

Banka koja pogreSno obitana obaveznu rezervu ili koja u rokovima lana 7 ove odluke ne izdvoji
obaveznu rezervu, du na je da plati kamatu, mjesepo stopi od 12% na godiSnjem nivou, na iznos
razlike izme u propisane i izdvojene obavezne rezerve, kojidit@entralna banka. Banka je du na da
na iznos korisenih sredstava obavezne rezerve koji ne vrati igiagg plati kamatu, mjesgo, po
stopi od 11% na godiSnjem nivou.

Obavezna rezerva za 2005. godinu se izdvajalaadsgksa Odlukom Centralne banke Crne Gore o
obaveznoj rezervi banaka kod Centralne banke Core GSI. list RCG” 20/03, 72/03, 50/04), koja je
propisivala da banke izdvajaju obaveznu rezervoanan rezervi u iznosu od 23% prosjp@g stanja
depozita po vienju i oroenih depozita do 30 dana. U skladu sa navedenomk@ul, u obraun
obavezne rezerve nisu se ukljali depoziti po vienju koji su evidentirani na ranima — Lokalne
banke u dr avnhom vlasniStvu i Lokalne banke u piien vlasniStvu, utvrenim kontnim okvirom za
banke i finansijske institucije (“Sl. list RCG” T, 8/05).

Banka je mogla do 25% obavezne rezerve dr ati ukaobdlr avnih zapisa Republike Crne Gore.
Centralna banka Crne Gore je na 25% izdvojenihssa@d na raunu rezervi obraunavala kamatu
mjeseno po stopi od 1% na godiSnjem nivou. Iznos obagaraerve se izdvajao na prosig iznos
depozita u toku prethodnog nedeljnog perioda.

Depoziti kod inostranih banaka u iznosu od EUR 82, hiljada se u cjelosti odnosi na depozite
oro ene kod Commerzbank AG, Frankfurt u iznosu od USE0@ hiljada i EUR 8,600 hiljada.
Sredstva se dnevno plasiraju (overnight) sa kamatstopom u rasponu od 2.60% do 3.54% na
godiSnjem nivou za EUR, odnosno u rasponu od 4.860%.50% na godiSnjem nivou za USD.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2006. godine

12. GOTOV NOVAC | NEKAMATONOSNI RA

KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

UNI DEPOZITA
(U hiljadama EUR)
Reviziju obavio

13.

Gotovina u blagajni:
-u EUR
- U stranoj valuti

irora un
Korespondentni rauni kod:
- inostranih banaka
- povezanih pravnih lica, osniva
Komercijalne banke A.D., Beograd

Sredstva pokria po akreditivima
ekovi u procesu naplate

KREDITI | POSLOVI LIZINGA

Javne organizacije:

- kratkoro ni

- dugoroni
Krediti zaposlenima:

- kratkoro ni

- dugoroni
Privredna druStva u dr avnom vilasnistvu

- kratkoro ni
Privredna druStva u privatnom vlasnistvu:

- kratkoro ni

- dugoroni
Preduzetnici:

- kratkoro ni

- dugoroni
Ostali komitenti:

- kratkoro ni

- dugoroni
Fizi ka lica:

- kratkoro ni
- dugoroni
Ukupno

Minus: Rezerve za kreditne gubitke

31. decembar

drugi revizor
31. decembar

2006. 2005.
1,341 2,234
350 643
5,867 4,719
578 4,787
111 100
170 -

6 29
8,423 12,512

(U hiljadama EUR)

31. decembar

Reviziju obavio

drugi revizor
31. decembar

2006. 2005.
8 79

146 102

5 -

184 -

- 142
4,472 3,955
9,642 3,885
5 22

15 20

- 111

- 96

257 692
3,403 1,119
18,137 10,223
(429) (300)
17,708 9,923
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KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2006. godine

13.

KREDITI | POSLOVI LIZINGA (nastavak)

Kratkoro ni krediti privrednim druStvima se najvien dijelom odobravaju za obrtna sredstva sa rokom
od 6 do 12 mjeseci, dok su dugamo krediti odobreni na period 12 do 84 mjeseca laugom se
odnose na privredna drustva iz oblasti trgovin&jgses turizma i ugostiteljstva, proizvodnje i preea
gra evinarstva, kao i fizkim licima. Kratkoroni krediti privrednim drusStvima, javnim
organizacijama i preduzetnicima se odobravaju saakam na godiSnjem nivou u rasponu od 4% do
15.60%. Dugoroni krediti privrednim druStvima se odobravaju uzrkdne stope na godiSnjem nivou
u rasponu od 8% do 14.40%

Kratkoro ni krediti stanovniStvu se odobravaju sa kamatomgponu od 6% do 18% na godiSnjem
nivou. Dugoroni krediti stanovniStvu obuhvataju kredite za stambizgradnju, finansiranje kupovine
potroSnih dobara i ostale namjene, u iznosu EUR3Miljada odobrene na period od 12 do 240
mjeseci po kamatnoj stopi u rasponu od 3% do 18%od#Enjem nivou.

Kratkoro ni krediti zaposlenima su odobreni sa kamatnim astwg u rasponu od 9,72 % do 12% na
godiSnjem nivou, dok su dugora krediti odobreni sa kamatnim stopama u raspah@% do 9,72%
na godiSnjem nivou.

Koncentracija ukupno plasiranih kredita komitentiotw strane Banke, na dan 31. decembra 2006. i
2005. godine po djelatnostima je sljede

(U hiljadama EUR)

Reviziju obavio

drugi revizor
31. decembar 31. decembar

2006. 2005.

Proizvodnja i prerada 1,422 1,705
Poljoprivreda, lov i ribolov 7 22
Gra evinarstvo 2,059 245
Trgovina 7,459 3,385
Usluge, turizam i ugostiteljstvo 2,639 2,105
Transport, skladiStenje, PTT, komunikacije 108 27
Vlada Republike Crne Gore, Opstine i Javha preduze 154 181
Stanovnistvo 3,849 1,811
Ostalo 440 742
18,137 10,223

Minus: Rezerve za kreditne gubitke (429) (300)
17,708 9,923

Rukovodstvo Banke je izvrSilo rezervisanje za poijaine kreditne gubitke na osnovu svih poznatih i
predvidljivih rizika na datum sastavljanja finas&ih izvjeStaja.
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KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2006. godine

13. KREDITI | POSLOVI LIZINGA (nastavak)

Koncentracija ukupno plasiranih bruto kredita ponasti na dan 31. decembra 2006. i 2005. godine je

sliede a:
(U hiljadama EUR)
Reviziju obavio drugi revizor
31. decembar 2006. 31. decembar 2005.
Kratkoro ni Dugoro ni  Ukupno Kratkoro ni Dugoro ni  Ukupno
Javne organizacije 8 146 154 79 102 181
Krediti zaposlenima 5 184 189 - - -
Privredna drustva u
dr avnom vlasnistvu - - - 142 - 142
Privredna drustva u
privatnom vlasnistvu 4,472 9,642 14,114 3,955 3,885 7,840
Preduzetnici 5 15 20 22 20 42
Ostalo - - - 111 96 207
Fizi ka lica 257 3,403 3,660 692 1,119 1,811
4,747 13,390 18,137 5,001 5,222 10,223

14. HARTIJE OD VRIJEDNOSTI KOJE SE DR E DO DOSPIJE A

Hartije od vrijednosti koje se dr e do dospigesa stanjem na dan 31. decembra 2005. godine (31.
decembar 2006. godine: nula) u iznosu EUR 500ddljpredstavljaju blagajrke zapise Centralne
banke Crne Gore po osnovu izdvajanja u obavezrerwezProsjena kamatna stopa na blagake
zapise iznosila je 9,5% na godiSnjem nivou.

15. POSLOVNI PROSTOR | OSTALA FIKSNA AKTIVA
U hiljadama EUR

Ostala
Gra evinski osnovna
objekti Oprema sredstva Ukupno

Nabavna vrijednost
Stanje na pcetku perioda 710 614 66 1,390
Pove anja 22 160 6 188
Stanje na kraju perioda 732 774 72 1,578
Ispravka vrijednosti
Stanje na pcetku perioda 54 248 32 334
Korekcija po etnog stanja - (14) 4) (18)
Amortizacija 22 125 6 153
Stanje na kraju perioda 76 359 34 469
Neotpisana vrijednost na dan:
- 31. decembra 2006. godine 656 415 38 1,109
- 31. decembra 2005. godine 656 366 34 1,056

Banka nema svoje gravinske objekte pod hipotekom radi obezkjgja otplate kredita.
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KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2006. godine

16. STE ENA AKTIVA

Ste ena aktiva sa stanjem na dan 31. decembra 2006 egmhosi EUR 131 hiljadu (31. decembra
2005. godine EUR 293 hiljade) i predstavlja sregstieena naplatom potra ivanja nekretninama iz
fiducionarnog prava. U skladu sa Odlukom Centrdlaake Crne Gore o kriterijumima i postupku
klasifikacije aktive i formiranju rezervi za potejatne gubitke, steena aktiva je klasifikovana u
~.dobru aktivu“ (A) i obraunata je rezerva po stopi od 1%.

17. OSTALA AKTIVA
U hiljadama EUR
Reviziju obavio
drugi revizor
31. decembar 31. decembar

2006. 2005.

Dati avansi 28 17
Potra ivanja za kamate i naknade 129 80
Avansi za ostala fiksna sredstva 120 70
Nematerijalna ulaganja 61 62
Obra unate, a nenaplane naknade 22 41
Potra ivanja od dr ave za porodiljsko bolovanje 3 20
Ostala potra ivanja 2 3
365 293
Minus: Rezerve za potencijalne gubitke na ostativak (19) an
346 276

Rezerve za potencijalne gubitke ostale aktive smsel na sliede rizike:
U hiljadama EUR
Reviziju obavio
drugi revizor
31. decembar 31. decembar

2006. 2005.

Operativni rizik - 5
Potra ivanja kamatnih prekoranja 14 2
Ostala aktiva 4 2
Ste ena aktiva 1 3
Hartije od vrijednosti koje se dr e do dospige 5
19 17
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KOMERCIJALNA BANKA AD, BUDVA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
31. decembra 2006. godine
17. OSTALA AKTIVA (nastavak)

Promjene na nematerijalnim ulaganjima prikazane sljedeem pregledu:
Nematerijalna

ulaganja
Nabavna vrijednost
Stanje na pcetku perioda 91
Pove anja 25
Stanje na kraju perioda 116
Ispravka vrijednosti
Stanje na pcetku perioda 29
Amortizacija 26
Stanje na kraju perioda 55
Neotpisana vrijednost na dan:
- 31. decembra 2006. godine 61
- 31. decembra 2005. godine 62

18. DEPOZITI
U hiljadama EUR
Reviziju obavio
drugi revizor
31. decembar 31. decembar

2006. 2005.

Nekamatonosni depoziti 14,151 8,894
Kamatonosni depoziti 22,983 11,103
37,134 19,997

Depoziti stanovniStva po venju su deponovani po kamatnim stopama u rasporius@®6 do 1.50%
na godiSnjem nivou.

Kratkoro ni depoziti stanovniStva su deponovani po kamastimpama u rasponu od 0.98% do 4.09%
na godiSnjem nivou.

Kratkoro ni depoziti preduzea su deponovani po kamatnim stopama od 4% na nmiesenivou.
Depoziti po vi enju preduzea, dr avnih i drugih organizacija, najvien dijelom, predstavljaju stanja
na iro-ra unima. Ovi depoziti su nekamatonosni, izuzev kodebmo ugovorenih aran mana.

Depoziti po vienju preduzea i dr avnih organizacija u stranoj valuti su, tako nekamatonosni,
izuzev kod posebno ugovorenih aran mana.
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18.

DEPOZITI (nastavak)

Nekamatonosni depoziti su prikazani u pregledu kbjedi:

Stanovnistvo:
- rezidenti
- nerezidenti
Privredna druStva u privatnom vlasnistvu
Organizacije u javhom vlasnistvu
Doma e neprofitne organizacije
Banke u zemlji
Banke u inostranstvu
Povezano pravno lice, osnivkomercijalna
banka A.D., Beograd
Inostrana preduzea
Depoziti po vi enju na ime plaanja i pokria
po akreditivima
Preduzetnici
Privredna druStva u dr avnom vlasnistvu
Privatizacioni fondovi
Ostalo

Kamatonosni depoziti su prikazani u pregledu kbjeds:

Stanovnistvo
- rezidenti
- nerezidenti
Privredna druStva u privatnom vlasnistvu
Organizacije u javnom vlasnistvu

U hiljadama EUR

Reviziju obavio

drugi revizor
31. decembar 31. decembar

2006. 2005.
4,846 1,156
- 398
7,082 6,133
925 47
450 139
37 21

2 11

201 129
231 692
170 -
80 53

31 1

- 114

6 -
14,151 8,894

U hiljadama EUR
Reviziju obavio
drugi revizor

31. decembar 31. decembar
2006. 2005.
16,366 9,787
6,297 1,281
320 -
- 35
22,983 11,103
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18.

19.

20.

DEPOZITI (nastavak)

Struktura depozita po roosti prikazana je u pregledu koji slijedi:

31. decembar 2006.

(U hiljadama EUR)
Reviziju obavio drugi revizor
31. decembar 2005.

Nekama- Nekama
Kamatonosn tonosni Ukupno Kamatonosni tonosn  Ukupno
Depoziti po vi enju 16,366 17,255 33,621 9,787 8,660 18,447
Oro eni depoziti 3,312 201 3,513 1,316 234 1,550
19,678 17,456 37,134 11,103 8,894 19,997

OBAVEZE PREMA DR AVNIM FONDOVIMA

Obaveze prema dravnim fondovima u cjelosti se @#nma obaveze prema Fondu za razvoj
Republike Crne Gore u iznosu od EUR 300 hiljada (cembra 2005. godine EUR 534 hiljada),
Sredstva su odobrena Banci u cilju finansiranjapue enja i razvoja malih i srednjih preduzeu

Republici Crnoj Gori.

OSTALE OBAVEZE

U hiljadama EUR
Reviziju obavio
drugi revizor

31. decembar 31. decembar

Ostale obaveze prema povezanim pravnim licima —
oshivau Komercijalnoj banci A.D., Beograd

Odlo eni prihodi po osnovu naknada po kreditima

Kamate na depozite

Primljeni avansi

Obaveze prema dobavljana

Poreske obaveze

Ostale obaveze

2006. 2005.
438 438
161 -

26 10
56 59
65 53
75 24
91 36
912 620

Obaveze prema Komercijalnoj banci A.D., BeogradeddR 438 hiljada, se odnose na obaveze po
osnovu sredstava ustupljenih Banci u cilju pro§aen unapreenja unutraSnje organizacije i
tehnologije rada na osnovu Ugovora o @mgu me usobnih odnosa.
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21.

22.

REZERVISANJA
U hiljadama EUR
Reviziju obavio
drugi revizor
31. decembar 31. decembar

2006. 2005.

Rezervisanja za:
- kreditne gubitke po vanbilansnim stavkama 116 26
- gubitke po osnovu operativnog rizika 5 -
121 26

Promjene na rezervisanjima u toku 2006. godinegkapane u pregledu koiji slijedi:

U hiljadama EUR

2006.

Rezervisanja za kreditne gubitke po vanbilansnim
kreditnim izlo enostima

Stanje na paetku godine 26
Izdvajanja u toku godine 90
Stanje na kraju godine 116
Rezervisanja za gubitke po osnovu operativnog rizé
Stanje na paetku godine -
Prenos sa ostale aktive 5
Stanje na kraju godine 5

KAPITAL

Akcijski kapital Banke na dan 31. decembra 200@&lig® se sastoji od 637 obih akcija nominalne
vrednosti EUR 10 hiljada (31. decembra 2005. go8Bié akcija).

Komercijalna banka A.D., Budva je 7. marta 2003igedsnovana kao afilijacija Komercijalne banke
A.D., Beograd, saglasno propisima Republike CrneeGo

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o bankama I{§8IRCG” br. 32/2002), koji se primjenjuje
od 11. jula 2002. godine, definisan je minimalmidz novanog kapitala banke u vrijednosti od EUR
5,000 hiljada. Na dan 31. decembra 2006. godine ari\kapital Banke je usaglaSen sa propisanim
minimumom.
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22.

23.

KAPITAL (nastavak)
Nova emisija akcija u 2005. godini

Banka je u 2005. godini imala emisiju akcija kojjgnpove an nenovani udio kapitala u iznosu od
EUR 340 hiljada od strane jednog akcionara Komalreg banke A.D., Beograd. Komisija za hartije
od vrijednosti Republike Crne Gore donijela je Rjgé br. 02/8e-38/2-05 od 29. decembra 2005.
godine, o evidentiranju emisije akcija po osnovatyaranja nenoanog uloga u akcijski kapital u
iznosu od EUR 340 hiljada, odnosno 34 redovne eknipminalne vrijednosti akcije u iznosu EUR 10
hiljada.

Nova emisija akcija u 2006. godini

Banka je u 2006. godini imala emisiju akcija izasporeene dobiti u iznosu EUR 500 hiljada kojom
je poveala novani dio kapitala. Komisija za hartije od vrijednioRepublike Crne Gore donijela je
22. marta 2006. godine RjeSenje br. 02/4e-7/2-@Gidentiranju emisije akcija po osnovu raspodijele
dobiti u iznosu od EUR 500 hiljada, odnosno 50 wedo akcija, nominalne vrijednosti akcije u iznosu
EUR 10 hiljada. U skladu sa navedenim Banka je ldafaglasnost Centralne banke Crne Gore na
izmjenu Statuta Banke koja se odnosi na iznostasascijskog kapitala.

VANBILANSNE EVIDENCIJE
U hiljadama EUR
Reviziju obavio
drugi revizor
31. decembar 31. decembar

2006. 2005.
Poslovi u ime i za rain tre ih lica 2,740 3,139
Izdate garancije 1,823 1,237
Akreditivi 170 39
4,733 4,415

Vanbilansne pozicije po oshovu otpisa:
- Krediti 242 234
- Kamate 67 76
- Otpisane naknade 98 107
- Obra unata kamata na otpisane kredite 378 125
785 542
5,518 4,957
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23. VANBILANSNA AKTIVA (nastavak)

a) Poslovi u ime i za raun tre ih lica

Poslovi u ime i za rain tre ih lica najveim dijelom se odnose na komisiono obavljanje odnéh
bankarskih poslova na osnovu Ugovora o komisionosiypzaklju enim izme u Komercijalne banke
A.D., Beograd i Komercijalne banke AD, Budva.

Komisionim bankarskim poslovima smatraju se posloaplate, kontrola namjenskog koe#ja i
obezbjeivanja naplate bankarskih kredita datih pravnimzi kim licima od strane Komercijalne
banke A.D., Beograd — filijala Budva. U skladu sev@denim ugovorom Banka zadr ava sredstva koja
je po osnovu Ugovora o zajmu br. 14826 od 7. oktd®d02. godine primila filijala Komercijalne
banke A.D., Beograd u Budvi od Komercijalne bankB ABeograd, kao dugorni depozit za pokrie
plasmana u ukupnom iznosu od EUR 2,701 hiljadaa ai dstom iznosu Komercijalna banka A.D.,
Beograd evidentira dugormoi depozit u stranoj valuti kod Komercijalne barke, Budva.

Shodno odredbama Ugovora, Banka je du na da zaiprimljenih uplata, po osnovu otplate kredita u
roku od 3 dana od dana prijema uplata, izvrSi p@jrdijela naplaene glavnice sa rana dugoronog
depozita u korist Komercijalne banke A.D., Beogr&dprimljenim otplatama po osnhovu vemja
kredita i izvrSenim obustavama naknade zamakomisionara, Banka vodi odgovarajuevidenciju o
kojoj mjeseno i po potrebi obavjeStava Komercijalnu banku ABeograd.

Banka po komisionim poslovima ostvaruje 33% prihadaobraunate kamate, a preostali iznos od
67% predstavalja prihod Komercijalne banke A.D.o@ad.

b) Izdate garancije
Garancije su izdate privrednim druStvima za izmjgesbaveza po osnovu uzetih kredita i izvrSenja
ugovorenog posla. Struktura izdatih garancija na 84. decembra 2006. godine je prikazana u

pregledu koji slijedi:

U hiljadama EUR

2006.

Garancije za obezbjenje plaanja 1,111
Carinske garancije 411
inidbene garancije 150
Osiguranje garantnog fonda 65
Tenderske garancije 44
Avansne garancije 42
1,823

Banka je procijenila rezervu za obezlgaje od potencijalnih gubitaka po garancijama alist
preuzetim i potencijalnim obavezama u iznosu EUR hiljade (31. decembra 2005. godine EUR 26
hiljada). Navedena rezerva je iskazana kao obavéilansu stanja (napomena 21.).
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24.

25.

SUDSKI SPOROVI

Banka sa stanjem na dan 31. decembra 2006. godidé,sudske sporove u kojima se javlja kao
tu ilac i tu eni. Po procjeni rukovodstva, ukupnajednost sudskih sporova, bez procijenjenih efekat
zateznih kamata, u kojima je Banka tu ena iznosRERB hiljada. Banka nije izvrSila rezervisanja za
eventualne obaveze po navedenim sporovima zbogstogao procjeni rukovodstva Banke, iako nije
sa sigurnou mogue predvidjeti konaan ishod sporova, Banka me biti izlo ena materijalno
Zna ajnim potencijalnim gubicima po navedenom osnovu.

Ukupna vrijednost sudskih sporova sa stanjem na3damlecembra 2006. godine u kojima je Banka
tu ilac iznosi EUR 289 hiljada koja su prezentirangismu advokata koji u ime i za tan Banke vodi
sudske sporove. Navedeni sudski sporovi vode sevppavrednih druStava radi naplate otpisanih
potra ivanja po osnovu datih kredita (kategorija E)

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA
Kreditni rizik

Izlo enost kreditnom riziku, koji se izra ava ka@mogunost naplate kredita i drugih potra ivanja sa
pripadajuom kamatom u ugovorenim rokovima, Banka kontinusrarati kroz:

- bonitet i kreditnu sposobnost klijenata Bankeaiime (instrumente) obezbenja (stalno ili
prema potrebi),

- stepen naplativosti kredita i kamata (dnevnoeasajno praenje),

- sagledavanje izlo enosti Banke kreditnom rizikprocenom stepena riziosti ukupnog
kreditnog portfolia, u skladu sa propisanim stadiaaa

- evidentiranje potencijalnih gubitaka za svakdgehkta pojedinano.

Od kreditnog rizika Banka se obezbge, pre svega:

- sagledavanjem (procjenom) moguosti du nika da u ugovorenim rokovima izmiruje o
obaveze,

- procjenom i utvrivanjem profitabilnosti posla i stope prinosa nagiiana sredstva,

- uzimanjem hipoteke od du nika (korisnika kreditalrugih instrumenata obezbijenja

- osiguranjem kredita,

- diversifikacijom kredita na veébroj klijenata,

Rizik likvidnosti

Banka je izlo ena dnevnim zahtjevima za powdnje sredstava od strane komitenata, kojiwtia
raspolo iva novana sredstava, sa teldu ra una i depozita. Banka nema potrebu da odr ava nivo
nov anih sredstva da bi izaSla u susret svim potemdijakahtjevima, procjenjujii da se minimalni
nivo reinvestiranja dospjelih sredstava mo e saigigs u predvidjeti.

UsaglaSenost i kontrolisana neusaglaSenost daspje kamatnih stopa aktive i obaveza su
fundamentalne za rukovodstvo Banke. Nije uaf@no za banke da se ikada u potpunosti usaglase
plasmani i izvori, obzirom da se poslovne trangekcazli itog tipa vrSe na neodren period.
NeusaglaSena pozicija potencijalno pasea profitabilnost, ali u isto vrijeme powva i rizik od
gubitka.
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25.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak)

Dospjee sredstava i obaveza i mogost zamjene, po prihvatljivim troSkovima, kamateme
obaveze po dospje, predstavljaju va an faktor u procjeni likvidno®anke i njenoj izlo enosti
promjenama kamatnih stopa i deviznog podbilansa.

Upravljanje rizikom likvidnosti Banka ostvaruje lroedovna preenja dinamike dospja depozita i
plasmana. Rukovodstvo vjeruje da raznovrsnost digppa broju i vrsti deponenata, kao i prethodno
iskustvo Banke, pru aju dobar razlog da se vjedaedepoziti predstavljaju dugomn i stabilan izvor
finansiranja Banke.

Banka je politikom likvidnosti definisala osnovueaegije i politike upravljanja rizikom likvidnosti
kratkoro no i dugorono, kao Sto je propisano Odlukom Centralne bankee @ore o upravljanju
rizikom likvidnosti. Upravljanje rizikom likvidnostzahtijeva kontinuirano pr&nje i mjerenje pozicije
likvidnosti u kratkom roku (trenutna likvidnostilu em roku (likvidnost na du i rok) u cilju efikasig
upravljanja sredstvima, uz ispunjenje svih zakdméknita vezanih za ovu oblast.

Radi boljeg upravljanja rizicima likvidnosti, Upnavodbor Banke je u 2004. godini imenovao Komitet
za upravljanje aktivom i pasivom. Komitet se sastgidnom nedjeljno i prati likvidnost i druge

aktivnosti vezane za upravljanje sredstvimantousklaenost aktive i pasive, kreditni rizik, devizni

rizik, kamatni rizik, rizik zemlje, nivo plasmanalospije a, ro nost i strukturu depozita, kao i druga
pitanja u skladu sa Pravilima rada Komiteta za vaaje aktivom i pasivom.

U skladu sa Zakonom o bankama Republike Crne @ageka je du na da uvijek raspola e sa neto
likvidnom aktivom u iznosu od 20% u odnosu na ukupitivu ili u visini od 10% likvidne aktive u
odnosu na kratkorme obaveze, s tim da ni jedan dan visina aoih sredstava ne mo e iznositi
manje od 5%.

Banka je u toku 2006. godine obezbjedila potpukwidinost.

Likvidnost Banke, kao njena sposobnost da o rokwSava obaveze, zavisi prije svega odne
strukture aktive i pasive Banke, odnosno usiteosti priliva i odliva sredstava.
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25. POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak)

Ro na usklaenost finansijske aktive i finansijskih obavezastanjem na dan 31. decembra 2006.
godine prikazana je u pregledu koji slijedi:

U hiljadama EUR
Do Od 1dc Od 3 do

mjesec 3 6 Od 6 do Od 1 do Preko 5
dana mjeseca _ mjeseci 12 mjeseci 5 godina godina Ukupno

Finansijska akitva
Nov ana sredstva i rani

depozita kod depozitnih

institucija 26,682 - - - - - 26,682
Krediti i ostala potra ivanja 749 1,039 1,648 3,982 8,199 2,519 18,136
Ostala finansijska aktiva 365 - - - 131 1 497
Ukupno : 27,796 1,039 1,648 3,982 8,330 2,520 45,315
Finansijske obaveze
Depoziti 26,363 825 2,138 2,958 4,850 - 37,134
Obaveze prema repubtim

fondovima - - - - 300 - 300
Ostale finansijske obaveze 473 - - - - 438 911
Ukupno : 26,836 825 2,138 2,958 5,150 438 38,345
Ro na neuskla enost - - - - - -
31. decembra 2006. godine 960 214 (490) 1,024 3,180 2,082 6,970
31. decembra 2005. godine (1,458) 350 1,899 2,805 1,457 406 5,459
Kumulativni GAP na
dan 31. decembra 2006. 4,625 1,174 684 1,708 4,888 6,970 20,049

Kao Sto je prikazano u pregledu, ukupan kumulatSAP je pozitivan. Banka je u propisanom roku
obra unavala i izdvajala obaveznu rezervu, prema Odluputstvu Centralne banke Crne Gore koja
na dan 31. decembra 2006. godine iznosi EUR 7,0B@& (31. decembra 2005. godine EUR 3,107).

Rizik od promjene kamatnih stopa

Banka je izlo ena raznim rizicima koji kroz efelpeomjena visine tr iSnih kamatnih stopa, djeluju na
njen finansijski polo aj i tokove gotovine. Kamatrizik Banke, u uslovimaestih promjena kamatnih
stopa i neravnomjerne ponude i tra nje kapitalahtieva posebnu pa nju Banke. Kamatni rizik
predstavlja nepovoljnu promjenu cijene kredita maxll na nivo pasivnih kamatnih stopa, sa jedne
strane, i mogunost smanjenja optimalne razlike iznueprosje nih aktivnih i pasivnih kamatnih stopa,
sa druge strane.
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25.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)

Rizik od promjene kamatnih stopa (nastavak)

Primjenjivane kamatne stope utene su Odlukama o kamatnim stopama za 2006. goQidlukama
se definiSu osnovni ciljevi i smjernice politikerkatnih stopa, principi i néni utvr ivanja kamatnih
stopa po kojima Banka ugovara, olraava i naplauje kamate na plasmane, odnosno @laa
depozite i ostala primljena sredstva. Banka moapjeniti kamatnu stopu u roku trajanja ugovora, u
skladu sa promjenama zakonskih propisa i akataoposl politike Banke. Kod obrana kamate
primjenjuje se komforna metoda, a broj dana odgokatendarskom broju dana. Za kredite, obra
kamata i naplata kamate se vrSi na kraju mjeseoadku dospijea kredita.

Banka je tokom 2006. godine najum dijelom ugovarala kamatne stope na mjesen nivou.
Zateznu kamatu Banka obrmava u skladu sa zakonskim propisima.

Izlo enost riziku od promjene kamatnih stopa na d&in decembra 2006. godine prikazana je u

pregledu koji slijedi:

U hiljadama EUR

Do mjesec Od1ldo: Od3do6 Od 6 do 12 Preko 1
dana mjeseca mjeseci mjeseci godinu Ukupno
Osijetljiva aktiva
Kamatonosni depoziti u ostalim
institucijama 14,005 - - - - 14,005
Krediti i ostala potra ivanja 749 1,039 1,648 3,982 10,718 18,136
Ukupno: 14,754 1,039 1,648 3,982 10,718 32,141
% od ukupne kamatonosne aktive 45.90% 3.23% 5.13% 12.39% 33.35% 100.00%
Osijetljiva pasiva
Kamatonosni depoziti 9,207 1,250 2,039 3,086 4,095 19,677
Ostale osjetljive obaveze - - - - 300 300
Ukupno: 9,207 1,250 2,039 3,086 4,395 19,977
% od ukupnih kamatonosnih obaveza 46.09% 6.26% 10.21% 15.45% 22.00% 100.00%
IZNOS GAP 31. decembra 2006. godine 5,547 (211) (391) 896 6,323 12,164
Kumulacioni GAP 5,547 5,336 4,945 5,841 12,164
IZNOS GAP 31. decembra 2005. godine  (5,324) 489 1,922 2,805 2,301 2,193

Prosjena stopa aktivne kamate za 2006. godinu bila jaspaonu od 10% do 12% godisSnje, dok se

prosje na pasivna kamatna stopa kretala od 1% do 3% gedisn
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Devizni rizik

Devizna usklaenost finansijke aktive i pasive na dan 31. decan#f06. godine prikazana je u
pregledu koiji slijedi:

U hiljadama EUR

RSD UsD GBP CHF Ostalo Ukupno
Devizna sredstva 8 2,997 76 102 30 3,213
Obaveze u devizama - 2,106 21 88 18 2,233
Neto pozicija 8 891 55 14 12
% od kapitala prve klase 0.12% 13.81% 0.85% 0.22% 0.19%

Agregatno stanje u svim stranim valutama 980
% od kapitala prve klase 15.19%

Devizni podbilans Banke sa stanjem na dan 31. dexe@006. godineini 6.96% ukupne aktive
odnosno 4.57% pasive Banke. U skladu sa naved@&dnka nije znaajnije izlo ena riziku promjene
kurseva valuta.

Rizik zemlje

U skladu sa odlukom Centralne banke Crne Gore énmainim standardima za upravljanje rizikom
zemlje, koja je donijeta 30. decembra 2004. godiaesjednici Savjeta Centralne banke Crne Gore,
Banka je u 2005. godini, utvrdila Pravila upravj@mizikom zemlje i Procedure za upravijanje
rizikom zemlje, kao i limite izlo enosti riziku zelje pojedinano po zemljama du nika i geografskim
regionima.

Rizik zemlje predstavlja vjerovatno ostvarivanja gubitaka za Banku, zbog nemaogsti naplate
potra ivanja od lica izvan Republike Crne Gore @ip kih, socijalnih i ekonomskih razloga zemlje u
kojoj se nalazi sjediSte du nika.

Rizik zemlje je na dan 31. decembra 2006. godirra abat uz primjenu va e metodologije Rejting
zemalja du nika.

Banka je na dan 31. decembra 2006. godine imaldstsi@ kod sljedeh banaka u inostranstvu:
Commerzbank iz Njem&e, «rejting» AAA sa rizikom 0, i kod Komercijaln@nke a.d. Beograd,
Republika Srbija, sa rejtingom BB.

U skladu sa Odlukom Centralne banke Crne Gore danmainim standardima za upravljanje rizikom
zemlje i Odlukom Upravhog odbora banke o usvajditpita izlo enosti riziku zemlje, prema
metodologiji Standard & Poors rezervi procenatkaziza zemlje rizika sa «rejtingom» BB minus, B
plus i B iznosi 10%. Shodno tome obluaata rezerva na sredstva kod Komercijalne banke, A.
Beograd na dan 31. decembra 2006. godine (EUR ijadid) iznosi EUR 11 hiljada.
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25.

26.

27.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Operativni rizik

U skladu sa Odlukom Centralne banke Crne Gore oinminim standardima za upravljanje
operativnim rizikom, koja je donijeta 30. decemBf04. godine na sjednici Savjeta Centralne banke
Crne Gore, Banka je u 2005. godini, utvrdila Pravipravljanja operativnim rizikom i Procedure za
upravljanje operativnim rizikom.

Operativni rizik predstavija vjerovatno ostvarivanja gubitaka u poslovanju Banke, uslijed
neadekvatnih internih sistema, procesa i kontral@bosti i propusta u izvrSavanju poslova,
protivpravnih radnji i spoljnih dogaja koji mogu izlo iti Banku gubitku.

U skladu sa Odlukom Centralne banke Crne GorevilRrea upravljanja operativnim rizikom, Banka
je duna da o gubicima nastalim iz operativnogkézikoji prelazi 1% rizinog kapitala, obavijesti
Centralnu banku Crne Gore i to najkasnije u rokwsam radnih dana od dana nastanka gubitka.

Na dan 31. decembra 2006. godine, rezervisanjpe@bvni rizik iznose EUR 5 hiljada..
TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U hiljadama EUR
31. decembar

2006.
Komercijalna banka A.D., Beograd:
Finansijska aktiva
- Gotov novac i nekamatonosni teni depozita
(napomena 12) 111
111
Finansijska pasiva
- Nekamatonosni depoziti po wnju (napomena 18) 291
- Ostale obaveze (napomena 20) 438
729

DEVIZNI KURSEVI

Zvani ni kursevi valuta koji su kori®ni za preraun deviznih pozicija bilansa stanja u EUR na dan 31
decembra 2006. i 2005. godine bili su sljede

31. decembar 31. decembar

2006. 2005.
usD 0.7593 0.8477
RSD 0.0126 0.0117
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